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ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos dadadada aulaaulaaulaaula::::

NoNoNoNo finalfinalfinalfinal destadestadestadesta aulaaulaaulaaula oooo alunoalunoalunoaluno deverádeverádeverádeverá serserserser capazcapazcapazcapaz dededede::::

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender eeee utilizarutilizarutilizarutilizar oooo modelomodelomodelomodelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano emememem

economiaeconomiaeconomiaeconomia abertaabertaabertaaberta....

• EntenderEntenderEntenderEntender aaaa influênciainfluênciainfluênciainfluência dodododo graugraugraugrau dededede aberturaaberturaaberturaabertura dadadada economiaeconomiaeconomiaeconomia

nananana eficáciaeficáciaeficáciaeficácia dadadada políticapolíticapolíticapolítica orçamentalorçamentalorçamentalorçamental....

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender oooo impactoimpactoimpactoimpacto dededede alteraçõesalteraçõesalteraçõesalterações nasnasnasnas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis

externasexternasexternasexternas sobresobresobresobre oooo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dadadada economiaeconomiaeconomiaeconomia nacionalnacionalnacionalnacional....

Macroeconomia I – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

Exercícios para a aula prática:Exercícios para a aula prática:Exercícios para a aula prática:Exercícios para a aula prática:

• Continuação da aula prática anterior.Continuação da aula prática anterior.Continuação da aula prática anterior.Continuação da aula prática anterior.
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8.3. 8.3. 8.3. 8.3. O modelo O modelo O modelo O modelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano em economia abertaem economia abertaem economia abertaem economia aberta

RecordemosRecordemosRecordemosRecordemos oooo

modelomodelomodelomodelo comcomcomcom

EstadoEstadoEstadoEstado::::
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ModelizaçãoModelizaçãoModelizaçãoModelização dodododo setorsetorsetorsetor externoexternoexternoexterno::::
• HipótesesHipótesesHipótesesHipóteses simplificadorassimplificadorassimplificadorassimplificadoras::::

� OOOO nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços dodododo exteriorexteriorexteriorexterior éééé exógenoexógenoexógenoexógeno....
� RecordeRecordeRecordeRecorde----sesesese quequequeque jájájájá tínhamostínhamostínhamostínhamos admitidoadmitidoadmitidoadmitido quequequeque oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços

internointernointernointerno tambémtambémtambémtambém eraeraeraera exógenoexógenoexógenoexógeno....

� OOOO índiceíndiceíndiceíndice dededede taxastaxastaxastaxas dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio éééé exógenoexógenoexógenoexógeno (regime(regime(regime(regime dededede câmbioscâmbioscâmbioscâmbios

fixosfixosfixosfixos ouououou umaumaumauma uniãouniãouniãounião monetária)monetária)monetária)monetária)....
� Logo,Logo,Logo,Logo, oooo índiceíndiceíndiceíndice dededede competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade (taxa(taxa(taxa(taxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio real)real)real)real) tambémtambémtambémtambém

éééé exógenoexógenoexógenoexógeno....

� OOOO rendimentorendimentorendimentorendimento dodododo restorestorestoresto dodododo mundomundomundomundo nãonãonãonão sesesese alteraalteraalteraaltera

(significativamente)(significativamente)(significativamente)(significativamente) comcomcomcom asasasas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis internas,internas,internas,internas, pelopelopelopelo quequequeque

tambémtambémtambémtambém éééé exógenoexógenoexógenoexógeno....
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AlteraçõesAlteraçõesAlteraçõesAlterações àsàsàsàs equaçõesequaçõesequaçõesequações dodododo modelomodelomodelomodelo::::

D C I G Ex Im= + + + −((((1111))))

• OsOsOsOs agentesagentesagentesagentes nãonãonãonão residentesresidentesresidentesresidentes tambémtambémtambémtambém têmtêmtêmtêm intençõesintençõesintençõesintenções dededede
aquisiçãoaquisiçãoaquisiçãoaquisição (despesa)(despesa)(despesa)(despesa) emememem bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços produzidosproduzidosproduzidosproduzidos
pelospelospelospelos residentes,residentes,residentes,residentes, aaaa preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase –––– asasasas
exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações dadadada nossanossanossanossa economiaeconomiaeconomiaeconomia....

• OsOsOsOs agentesagentesagentesagentes residentesresidentesresidentesresidentes têmtêmtêmtêm intençõesintençõesintençõesintenções dededede aquisiçãoaquisiçãoaquisiçãoaquisição
(despesa)(despesa)(despesa)(despesa) emememem bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços produzidosproduzidosproduzidosproduzidos pelospelospelospelos nãonãonãonão
residentes,residentes,residentes,residentes, aaaa preçospreçospreçospreços constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase –––– asasasas
importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações dadadada nossanossanossanossa economiaeconomiaeconomiaeconomia....
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Ex Ex=(11)(11)(11)(11)

• RepresentaRepresentaRepresentaRepresenta asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa dosdosdosdos nãonãonãonão
residentesresidentesresidentesresidentes emememem bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços nacionais,nacionais,nacionais,nacionais, aaaa preçospreçospreçospreços
constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase....

• TrataTrataTrataTrata----sesesese dededede umaumaumauma equaçãoequaçãoequaçãoequação dededede comportamentocomportamentocomportamentocomportamento....
• NãoNãoNãoNão dependemdependemdependemdependem dededede outrasoutrasoutrasoutras variáveisvariáveisvariáveisvariáveis dodododo modelo,modelo,modelo,modelo, pelopelopelopelo

quequequeque sãosãosãosão explicadasexplicadasexplicadasexplicadas porporporpor fatoresfatoresfatoresfatores exógenosexógenosexógenosexógenos aoaoaoao modelomodelomodelomodelo....
� PorPorPorPor simplificação,simplificação,simplificação,simplificação, estamosestamosestamosestamos aaaa admitiradmitiradmitiradmitir aquiaquiaquiaqui quequequeque f = 0 eeee a1 = 0....
� AlternativamenteAlternativamenteAlternativamenteAlternativamente podemospodemospodemospodemos verververver estaestaestaesta variávelvariávelvariávelvariável exógenaexógenaexógenaexógena comocomocomocomo

aaaa somasomasomasoma dasdasdasdas 3333 componentescomponentescomponentescomponentes exógenasexógenasexógenasexógenas estudadasestudadasestudadasestudadas....

NovaNovaNovaNova
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.Im Im mY= +((((12121212))))

• RepresentaRepresentaRepresentaRepresenta asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa dosdosdosdos residentesresidentesresidentesresidentes
emememem bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços finaisfinaisfinaisfinais estrangeiros,estrangeiros,estrangeiros,estrangeiros, aaaa preçospreçospreçospreços
constantesconstantesconstantesconstantes dodododo anoanoanoano basebasebasebase....

• TrataTrataTrataTrata----sesesese dededede umaumaumauma equaçãoequaçãoequaçãoequação dededede comportamentocomportamentocomportamentocomportamento....
• EstasEstasEstasEstas intençõesintençõesintençõesintenções dependemdependemdependemdependem positivamentepositivamentepositivamentepositivamente dodododo produtoprodutoprodutoproduto....

� PorPorPorPor simplificação,simplificação,simplificação,simplificação, estamosestamosestamosestamos aaaa admitiradmitiradmitiradmitir aquiaquiaquiaqui quequequeque eeee a2 = 0....
� Alternativamente,Alternativamente,Alternativamente,Alternativamente, aaaa parteparteparteparte autónomaautónomaautónomaautónoma (tal(tal(tal(tal comocomocomocomo nasnasnasnas

exportações)exportações)exportações)exportações) podepodepodepode incluirincluirincluirincluir aaaa parteparteparteparte quequequeque variariavariariavariariavariaria comcomcomcom aaaa
competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade............

� ………… tambémtambémtambémtambém exógenaexógenaexógenaexógena comcomcomcom asasasas hipótesehipótesehipótesehipótese assumidasassumidasassumidasassumidas....

NovaNovaNovaNova
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NesteNesteNesteNeste caso,caso,caso,caso, oooo modelo,modelo,modelo,modelo, nananana

suasuasuasua formaformaformaforma estruturalestruturalestruturalestrutural,,,, éééé
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Resolvendo por Resolvendo por Resolvendo por Resolvendo por substituiçãosubstituiçãosubstituiçãosubstituição::::

D C I G Ex Im= + + + − ⇔(1)+...(1)+...(1)+...(1)+...

( ). dD C c Y I G Ex Im⇔ = + + + + − ⇔(2)+...(2)+...(2)+...(2)+...

( ).D C c Y T TR I G Ex Im ⇔ = + − + + + + − ⇔ (3)+...(3)+...(3)+...(3)+...
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Forma Forma Forma Forma reduzidareduzidareduzidareduzida para o para o para o para o 

produto de equilíbrio.produto de equilíbrio.produto de equilíbrio.produto de equilíbrio.
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OOOO efeitoefeitoefeitoefeito dededede umaumaumauma pequenapequenapequenapequena variaçãovariaçãovariaçãovariação dodododo consumoconsumoconsumoconsumo públicopúblicopúblicopúblico
sobresobresobresobre oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio éééé dadodadodadodado porporporpor::::

( )
1

0
1 . 1

Y

G c t m

∂
= >

∂ − − +

porqueporqueporqueporque 0 < c.(1 − t) < 1....

• QuantoQuantoQuantoQuanto maiormaiormaiormaior oooo valorvalorvalorvalor dadadada propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa importar,importar,importar,importar,
menormenormenormenor seráseráseráserá oooo efeitoefeitoefeitoefeito multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dodododo consumoconsumoconsumoconsumo públicopúblicopúblicopúblico sobresobresobresobre oooo
produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio....

• NadaNadaNadaNada garantegarantegarantegarante quequequeque oooo multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador sejasejasejaseja superiorsuperiorsuperiorsuperior aaaa 1111 porqueporqueporqueporque
nãonãonãonão sesesese sabesabesabesabe sesesese 1 − c.(1 − t) + m < 1....
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NoteNoteNoteNote----sesesese que,que,que,que, mantendomantendomantendomantendo osososos valoresvaloresvaloresvalores dosdosdosdos parâmetrosparâmetrosparâmetrosparâmetros
comunscomunscomunscomuns temostemostemostemos::::
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• AAAA aberturaaberturaaberturaabertura dadadada economiaeconomiaeconomiaeconomia reduzreduzreduzreduz aaaa eficáciaeficáciaeficáciaeficácia dadadada políticapolíticapolíticapolítica
orçamentalorçamentalorçamentalorçamental....

• PoderPoderPoderPoder----sesesese----iaiaiaia verificarverificarverificarverificar quequequeque oooo mesmomesmomesmomesmo sesesese passapassapassapassa paraparaparapara osososos restantesrestantesrestantesrestantes
instrumentosinstrumentosinstrumentosinstrumentos dadadada políticapolíticapolíticapolítica orçamentalorçamentalorçamentalorçamental....
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OOOO quequequeque aconteceriaaconteceriaaconteceriaaconteceria aoaoaoao PIBPIBPIBPIB dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio sesesese asasasas

exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações (autónomas)(autónomas)(autónomas)(autónomas) aumentassemaumentassemaumentassemaumentassem emememem 1111

uuuu....mmmm....????

• OOOO PIBPIBPIBPIB aumentaria,aumentaria,aumentaria,aumentaria, masmasmasmas nãonãonãonão necessariamentenecessariamentenecessariamentenecessariamente nononono

montantemontantemontantemontante emememem quequequeque aumentaramaumentaramaumentaramaumentaram asasasas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações

(autónomas)(autónomas)(autónomas)(autónomas)....
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PorquePorquePorquePorque éééé quequequeque oooo efeitoefeitoefeitoefeito multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dasdasdasdas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações

(autónomas)(autónomas)(autónomas)(autónomas) sobresobresobresobre oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio podepodepodepode serserserser

inferiorinferiorinferiorinferior aaaa 1111????
• OOOO multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dasdasdasdas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações (autónomas)(autónomas)(autónomas)(autónomas) seráseráseráserá inferiorinferiorinferiorinferior aaaa 1111 sesesese

aaaa propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa importarimportarimportarimportar forforforfor suficientementesuficientementesuficientementesuficientemente elevadaelevadaelevadaelevada....

• QuandoQuandoQuandoQuando aumentamaumentamaumentamaumentam asasasas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações (autónomas)(autónomas)(autónomas)(autónomas)::::
� aumentaaumentaaumentaaumenta aaaa despesadespesadespesadespesa internainternainternainterna ((((D)))) e,e,e,e, ............

� ............ paraparaparapara quequequeque hajahajahajahaja equilíbrio,equilíbrio,equilíbrio,equilíbrio, ............

� ............ temtemtemtem dededede aumentaraumentaraumentaraumentar oooo produtoprodutoprodutoproduto ((((Y))))....

� LLLLogoogoogoogo,,,, aumentaaumentaaumentaaumenta oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias ((((Yd))))............

� ............ aumentandoaumentandoaumentandoaumentando oooo consumoconsumoconsumoconsumo privado,privado,privado,privado, ............

� ............ masmasmasmas tambémtambémtambémtambém aumentamaumentamaumentamaumentam asasasas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações ((((Im)!)!)!)!

• ParteParteParteParte dodododo estímuloestímuloestímuloestímulo inicialinicialinicialinicial perdeperdeperdeperde----sesesese paraparaparapara foraforaforafora dadadada economiaeconomiaeconomiaeconomia....
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MaisMaisMaisMais algumasalgumasalgumasalgumas propriedadespropriedadespropriedadespropriedades interessantesinteressantesinteressantesinteressantes::::
1.1.1.1. OOOO multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dodododo consumoconsumoconsumoconsumo públicopúblicopúblicopúblico éééé igualigualigualigual aoaoaoao multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador

dodododo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento público,público,público,público, dodododo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento privadoprivadoprivadoprivado,,,, dodododo
consumoconsumoconsumoconsumo autónomoautónomoautónomoautónomo ouououou dasdasdasdas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações autónomasautónomasautónomasautónomas::::

( )Publ Priv
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1 . 1
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G C c t mExI I

∂ ∂ ∂ ∂ ∂
= = = = =

∂ ∂ − − +∂∂ ∂

2.2.2.2. EstesEstesEstesEstes multiplicadoresmultiplicadoresmultiplicadoresmultiplicadores sãosãosãosão tantotantotantotanto maioresmaioresmaioresmaiores quantoquantoquantoquanto::::
� maiormaiormaiormaior forforforfor aaaa propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa consumirconsumirconsumirconsumir;;;;
� menormenormenormenor forforforfor aaaa taxataxataxataxa marginalmarginalmarginalmarginal dededede impostoimpostoimpostoimposto;;;;
� menormenormenormenor forforforfor aaaa propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa importarimportarimportarimportar....
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3.3.3.3. OOOO multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dasdasdasdas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações autónomasautónomasautónomasautónomas éééé igualigualigualigual aoaoaoao
simétricosimétricosimétricosimétrico dodododo multiplicadormultiplicadormultiplicadormultiplicador dasdasdasdas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações autónomasautónomasautónomasautónomas::::

( )
1

0
1 . 1

Y Y

c t mIm Ex

∂ ∂
= − = − <

− − +∂ ∂

� IstoIstoIstoIsto devedevedevedeve----sesesese aoaoaoao factofactofactofacto dededede asasasas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações seremseremseremserem “exportações“exportações“exportações“exportações líquidaslíquidaslíquidaslíquidas

negativasnegativasnegativasnegativas....””””


